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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsme-
toder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte utarbetar invester-
ingsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte ses som
annat an en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i interna-
tionella vardepapper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att
uppna lamplig inkomst och hégsta méjliga langsiktiga vardedkning. Fond-
forvaltaren har fér avsikt att investera i forsvars- och sakerhetsbranschen.
Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med fokus pa storbolag. Utan
att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse kan delfonden
tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder
férvarvas for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

GDS-fonden sjonk med 1,65 procent
i oktober och avkastningen sedan
starten i slutet av februari ar 12,83
procent. Avkastningen ar till éverva-
gande del beroende pa att kronan
starktes mot USD under manaden,
vilket vi beddémer ar en kortsiktig for-
starkning. GDS-fonden erbjuder goda
diversifieringsegenskaper och vi kan
konstatera att en allokering om 25 %
i fonden och 75 % i MSCI World eller
OMX givit lagre risk och hogre avkast-
ning an en investering endast i MSCI
World eller OMX.

Det var en stark manad for fondens
cybersakerhetsinnehav. FireEye och
Palo Alto Networks noterade bada
kraftiga uppgangar och steg med
15,64 procent respektive 11,36 pro-
cent. FireEye slog vinstforvantning-
arna under det tredje kvartalet, men
det ar inte enbart en 6kad vinst som
paverkat kursutvecklingen positivt.
Rykten florerar om att FireEye ar en
intressant uppkopskandidat for storre
aktorer. Storre bolag som vill bredda
sin portfélj med intressanta produkter
och tjanster som kan bli mer lbnsam-
ma vid en bredare distribution. Det
ar en tydlig trend vi sett i marknaden
pa senare tid, vilket historiskt ocksa
gynnat GDS-fonden. FireEye ar ligger
tekniskt valdigt langt fram och har in-
takter omkring 1 miljard dollar per ar. |
rapporten for kvartal 3 konstaterades
att bolaget idag har ca 8500 kunder i
103 lander. Av kvartalets nya kunder,
kopte ungefar en tredjedel ytterligare
produkter och tjanster fran bolaget.
GDS-fonden har 6kat sitt innehav i Fi-
reEye med 2 procentenheter.

och Palo Alto

Utéver FireEye

Networks, presterade  Raytheon,
Airbus och Saab (avkastning i USD)
mycket bra i oktober, som o&kade
9,24 procent, 9,04 procent respekti-
ve 8,26 procent. Raytheon slappte en
starkare kvartalsrapport an forvantat,
med 2,37 procent hogre intakter och
resultatet per aktie dkade med 7,69
procent. Saab rapporterade betydligt
hogre intakt och resultat per aktie an
férvantat, 7914 md SEK jamfért med
6.719 md SEK férvantat och 2,01 md
SEK respektive 1.283 md SEK forvan-
tat.

Nortrop  Grumman  Overtraffade
marknadens férvantningar for fem-
te kvartalet i rad och levererade en
mycket starkt vinst per aktie under
tredje kvartalet. Trots det utveck-
lades Northrop Grumman negativt
under oktober med - 5,79 %. Vi an-
ser att Northrop Grumman har en
mycket starkt position for att ta del
av okande forsvars- och rymdut-
gifter, och ser nedgangen i oktober
som en konsolidering efter en starkt
period. Northrop Grumman ar ett av
GDS-fondens storsta innehav. Thales,
Boeing, Viasat och Science Appli-
cations International var de bolag i
fonden som hade samst utveckling
under manaden. Boeing hade hégre
intakter an forvantat under kvartalet
men resultatet per aktie var samre an
férvantat. Férutom de pagaende 737
Max-problemen har foretaget ocksa
haft vissa utmaningar med leveranser
pa forsvarssidan. Vi ar fortsatt positiva
till Boeing. Det finns ett enormt tryck
pa bolaget att lésa pagaende fra-
gor och det ar uppenbart att detta ar
hogsta prioritet for bade bolaget och
USA:s regering.

GDS
Fund

Jamforelse-
index

Avkastning

(%)

Okt 2019

3 man 2,47
Ar2019* 12,79
3ar N/A
5ar N/A

*Startdatum 21e februari

Manadsavkastning (%)

Jul

Jan
Feb Aug

Mar Sep

3,25

Apr Okt

Maj Nov

Jun Dec

MANADENS UTVECKLING
1.0%

0.5%

0.0% T !

-0.5%

-1.0%

-1.5%

-2.0%

Jamforelse-
index

GDS Fund

ARETS UTVECKLING
15%

12%

9%}

6%}

3%

0%

Jamforelse-
index

GDS Fund

-

-

-

Al

B4
w



GLOBAL DEFENCE & SECURITY FUND

MANADSKOMMENTAR OKTOBER 2019

5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING

Bolag Andel av fond (%)

|:| Electronic Equipment, Instruments & Components, 0.7%

Raytheon Co. 829 [l Computers & Peripherals, 3.2%
Northrop Grumman Corp. 7.48 [l Communications Equipment, 3.7%
General Dynamics Corp. 7,06 - Industrial Conglomerates, 1.5%
0,

Lockheed Martin Corp. 6,58 - Softwa re, 6.2%

[ 17 Services, 16.4%
SAAB 556

-Aerospace & Defence, 57.4%
Summa fem stoérsta innehav 34,97
Likviditet 11,34
Totalt antal innehav 28

STORRE FORANDRINGAR UNDER

MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
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FONDFAKTA
NYCKELTAL
Nyckeltal ehS Index Forvaltare Tor Sinclair
Fondens startdatum 2019-02-21
Sharpe-kvot 136 1,48
Jamforelseindex MSCI World TR
Totalrisk (%) 12.84% 11,55%
Andelskurs (kr) 114,7
Informationskvot 149 165
Fast avgift (arligen) 1.75%
Beta 0,90
ISIN LU1822851538
GEOGRAFISK SPRIDNING Nordr]et, Nord Fppdkommission,
5 for handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
Land Andel av fond (%) invest
USA 7815 Minsta investering 100 kr
Sverige 556 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, CSSF
Ovrigt Europa 338

Norge 198




