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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsme-
toder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte utarbetar invester-

ingsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte ses som

annat an en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i interna-

tionella vardepapper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att

uppna lamplig inkomst och hégsta méjliga langsiktiga vardedkning. Fond-
forvaltaren har fér avsikt att investera i forsvars- och sakerhetsbranschen.
Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med fokus pa storbolag. Utan
att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse kan delfonden
tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder
férvarvas for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

En upptrappning i den rapporterade
spridningen av coronavirus over hela
varlden och dess okanda paverkan
resulterade i en kraftig omvardering
av riskpremier och stora nedgangar
pa varldens aktiemarknader. Till och
med guld, traditionellt sett som en
saker investering, var svagare under
februari -och aven dollarn var nagot
svagare mot den svenska kronan. For
GDS-fonden innebar detta negativ
avkastning med 10,7 procent under
februari, vilket var i linje med andra
globalfonder. Marknaden ar orolig for
att paverkan av coronaviruset kom-
mer att leda till en betydande inver-
kan pa den globala tillvaxten. Vi kan
dock konstatera att i stort sett alla
bolag har tagit stryk de senaste veck-
orna, aven valskotta bolag som san-
nolikt inte kommer paverkas negativt
av en svagare tillvaxt i varlden.

Alla innehav férutom NortonLifeLock,
Kongsberg Gruppen och Leidos var
ned under februari manad. Det var
en aktiv manad for norska Kongs-
berg Gruppen som 6kade med éver
8,7 procent, matt i NOK, under fe-
bruari. Den 4e februari meddelade
féretaget att de salt Hydroid Unit till
amerikanska hangarfartygtillvarkaren
Huntington Ingalls Industries for 350
miljoner dollar och att de tva bolagen
ska uppratta en strategisk allians. Den
12e slappte foretaget sin kvartalsrap-
port som visade rekordhéga intakter
och orderstock. Foretaget kunde
aven rapportera att integrationen av
Rolls Royce Commercial Marine-for-
varvet ligger fére schemat och ma-
let om 500 miljoner norska kronor i
realiserade kostnadssynergier kom-
mer att uppnas redan i ar - 2 ar fére
schemat. Vidare ingar bolaget nu ett
samarbetsavtal med Zero for att oka

sin hallbarhet mot férnybara och ut-
slappsfria losningar.

Leidos rapporterade en stark omsatt-
ningstillvaxt pa 11,6 procent i kombi-
nation med starkare nettomarginaler.
Foretaget har 2,2x intakter for order-
stockar och uppnatt betydande kon-
traktsvinster under de senaste mana-
derna. Foretaget ar val positionerad
da det har ett starkt kassaflode som
kommer att hjalpa med framtida in-
vesteringar som kravs for att uppfylla
nya kontrakter.

Cybersakerhetbolag presterade da-
ligt under manaden och aven om
Palo Alto Networks rapporterade en
arlig tillvaxt pa nastan 15 procent var
marknaden besviken da det var min-
dre an forvantat och kursen backade
med 21 procent under manaden. Saab
slappte en svag rapport som missade
marknadens forvantingar och kursen
backade med drygt 17 procent un-
der manaden. Vi ar évertygat att den
svaga rapporten ar tillfallig och att
bolaget ar pa god vag att uppna sina
langsiktiga mal.

Merparten av innehaven i GDS fon-
den ar bolag med trygga, statliga
inkomster som gynnas av den lang-
siktiga investeringstrenden i saker-
hetsindustrin. Att detta drunknar i ny-
heter kring coronavirus och att kursen
backar ar inte kopplat till bolagens
framtida inkomstgenerering och be-
tyder bara att bolag som till exempel
Lockheed Martin nu handlas till ett PE
tal kring 14 - betydligt billigare an an-
dra sa kallade vardebolag, vilket bor
betraktas som oerhért billigt.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING
Bolag Andel av fond (%)
Booz Allen Famiton o - Electronic Equipment, Instruments & Components, 0.8%
Saab 83 -Communications Equipment, 1.0%
Lockheed Martin 8.2 - Industrial Conglomerates, 1.9%
Northrop Grumman 6,6 - Software, 5.9%
General Dynamics 63 [ 7 Services, 22.1%
Summa fem stoérsta innehav 377 -Aeros,:Jace & Defence’ 51.7%
Likviditet 39
Totalt antal innehav 27

STORRE FORANDRINGAR UNDER
MANADEN
Lagre risk Hogre risk
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RISK/AVKASTNINGSPROFIL

FONDFAKTA
NYCKELTAL
Nyckeltal ehS Index Forvaltare Tor Sinclair
Fondens startdatum 2019-02-21
Sharpe-kvot 0.3 05
Jamforelseindex MSCI World TR
Arlig risk (%) 13,6% 12,3%
Andelskurs (kr) 104,96
Informationskvot 05 0,65
Fast avgift (arligen) 1.75%
Beta 0,95
ISIN LU1822851538
GEOGRAFISK SPRIDNING Nordr]et, Nord Fppdkommission,
5 for handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
Land Andel av fond (%) invest
USA 753 Minsta investering 100 kr
Sverige 82 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, CSSF
Ovrigt Europa 7.8

Norge 49




