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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsme-
toder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte utarbetar invester-
ingsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte ses som
annat an en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i interna-
tionella vardepapper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att
uppna lamplig inkomst och hégsta méjliga langsiktiga vardedkning. Fond-
forvaltaren har fér avsikt att investera i forsvars- och sakerhetsbranschen.
Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med fokus pa storbolag. Utan
att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse kan delfonden
tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder
férvarvas for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

Den omvardering av riskpremierna vi
sag under februari eskalerade under
mars manad vilket ledde till en yt-
terligare nedgang pa varldens aktie-
marknader och en kraftig okning i den
amerikanska dollarn. Centralbanksin-
satser i kombination med stora radd-
ningspaket fran alla hall hjalpte till att
lugna marknaderna vilket ledde till att
aktiemarknaderna aterhamtade sig
rejalt. Aktier har i stort sett salts éver
hela linjen, vilket ocksa paverkade
Global Security fonden som backade
med 12.9 procent.

Givet laget har vi 6kat frekvensen fér
var kommunikation med mer detalje-
rad information, utéver manadsrap-
porterna. Materialet finns tillgangligt
pa hemsidan i nyhetsarkiven. Det finns
aven en videokonferenspresentation
dar vi berattar om var syn om varfér vi
tror investeringslaget kommer gynna
prisutvecklingen de bolag som finns
med som innehav i fonden. Senare i
veckan kommer vi publicera en mer
omfattande rapport om detta.

Fonden har blivit mer koncentrerat
och vi har minskat innehavet fran 27
till 22 bolag. Var exponering i ame-
rikanska dollarn har okat till éver 9o
procent da vi tror pa en betydlig star-
kare dollarkurs i ar. Hittills i ar har vi
sett att riskpremierna for tillvaxtbolag
har okat relativt vardet pa sa kallade
vardeaktier. Detta har gynnat de mer
teknikorienterade bolag i portfélien
och aven nischad IT konsultbolag som
Mantech och Booz Allen som jobbar
nara statliga kunder med sakerhets-
l6sningar.

Under marknadsturbulens hittar man
ibland goda investeringsmojligheter
och vi passade pa att képa in oss i
CrowdStrike till 32 dollar. CrowdStrike

ar ett cybersakerhetsbolag som varit
pa radarn under lang period men som
inte kopt da vi ansag priset var for hogt
relativt andra bolag. Bolaget bors-
noterade forra aret till 34 dollar och
handlades upp till en kurs pa 100 dol-
lar pa kort tid. Med en hég dubbelsiff-
rig forsaljningstillvaxt som drivs bland
annat av varldsledande produkter tror
vi bolaget nar en arsférsaljning pa 1md
dollar innan 2023. Foretaget ar nu ett
av de fem stérsta innehaven i fonder-
na och aven om vi raknar med en dkad
volatilitetsniva pa marknaden tror vi att
detta ar ett av de féretag som kommer
att gynnas efter denna krisen. Fem da-
gar efter kdpet handlades bolaget till
over 57 dollar. Vi har aven passat pa att
Oka pa innehavet i Microsoft.

Manga av de traditionella sakerhets-
bolagen var kraftigt ned under mars
manad, i linje med ovriga boérsen. Vi
kanner oss trygga med att 4ga dessa
bolag eftersom de jobbar direkt med
stater som kunder, vilket betyder att
de inte kommer paverkas kortsiktigt av
denna kris, till skillnad mot bolag inrik-
tade mot privatpersoner och foretag.
De flesta av fondens innehav har sig-
nerade kontrakt som sakrat med mer
an tva ganger den arliga forsaljningen
vilket ger en fantastisk kortsiktig buf-
fert. Varlden har varit i stort sett ofor-
beredd pa denna kris och som féljd
tror vi att sakerhet kommer lyftas fram
som en av de viktigaste fokusomrade-
na framover. Den kraftiga investerings-
trenden som fanns innan krisen tror
vi kommer 6ka i takt. Att kunna képa
bolag som Lockheed Martin nu till ett
PE tal pa 13 kommer i efterhand an-
ses som billigt. Att fonden har manga
sadana exempel pa féretag gor att vi
kanner oss Overtygade om att vi har
goda forutsattningar att navigera ige-
nom stormen.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING

Bolag Andel av fond (%)

terdos 86 |:| Electronic Equipment, Instruments & Components, 3.7%
L3Harris Technologies 81 -Communications Equipment, 2.3%

Lockheed Martin 8.0 - Industrial Conglomerates, 1.4%

Northrop Grumman 7.4 - Software, 11%

CrowdsStrike 66 [ 7 Services, 24.4%

Summa fem stérsta innehav 377 -Aerospace &Defence, 51.9%

Likviditet 57

Totalt antal innehav 22

STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Kop Forsaljningar Lagre risk Hogre risk
CrowdStrike Airbus 1 2 3 A 5 7
Leidos Thales
Dassault
Leonardo
Dassault
FireEye
FONDFAKTA
PaloAlto Networks
NYCKELTAL Forvaltare Tor Sinclair
Nyckeltal GDS Index Fondens startdatum 2019-02-21
Jamforelseindex MSCI World TR
Sharpe-kvot -0.4 -0.2
Andelskurs (kr) 91.47
Arlig risk (%) 25,8% 22,9%
Fast avgift (arligen) 1.75%
Informationskvot -0.3 -0,1
ISIN LU1822851538
Beta 1,0
Nordnet, Nord Fondkommission,
GEOGRAFISK SPRIDNING 5 for handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
invest
Land Andel av fond (%)
Minsta investering 100 kr
USA 925
i i Fi i kti CSSF
Sverige 35 Tillsynsmyndighet inansinspektionen,
Ovrigt Europa o

Norge 4,0




