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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsme-
toder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte utarbetar invester-
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ingsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte ses som
annat an en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav. Ar 2020 -8,0
PLACERINGSINRIKTNING Sedan start - 66
Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i interna- 3ar N/A

tionella vardepapper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att
uppna lamplig inkomst och hégsta méjliga langsiktiga vardedkning. Fond-
forvaltaren har fér avsikt att investera i forsvars- och sakerhetsbranschen.
Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med fokus pa storbolag. Utan
att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse kan delfonden
tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder
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férvarvas for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.
Feb -10,7 Aug

FORVALTARKOMMENTAR seo [
Massiva  Centralbanksinterventioner  Kalifornien, men har en global narva- Apr Okt -
over hela varlden hjalpte till att lugna  ro och har varit involverat i ett antal

paniken i marknaden vi sag i mars, vil-  hégprofilintrang som inkluderar den Maj - Nov -
ket ledde till en 0kad investeringsaptit ~ Demokratiska nationella kommittens

och aktiepriser som rusade ivag for  mejllackage och cyberattacker. Bola- Jun - Dec -

stort sett alla bolag. Global Security
fonden hade sin basta manad hittills
och avkastade 12,6 procent, betydligt
battre an svenska borsen vilken var

upp 6.4 procent. Det var inte ovantat mars och var upp dver 24 procent i 15%¢
att marknaden aterhamtade sig efter  april, aterigen bland de topp avkastan-

den kraftiga nedgangen i mars, men  de innehav. Andra bolag som preste- 12%}
intensiteten i uppgangen ar anmark-  rade sarskild bra i april var leverantorer

ningsvard. Tittar man pa marknaden  av teknik- och mjukvarulésningar CA- 9%}
i allmanhet ser vi en enorm skillnad i Cl, Mantech International och Science

avkastning pa teknologiaktier jamfort — Applications International, upp 20,8, 6%}
med cykliska aktier - Netflix ar upp 18,9 och 16,6 procent.

knappt 30 procent i ar och handlas till 3%k
ett PE tal pa 86 som bekraftar inves-  Det har varit ett mardromsar for den

terarnas tro att den starka tillvaxten amerikanska flygjatten Boeing, som 0%

kommer fortsatta.

Det rader ingen tvekan om att varlden  Boeing férlorade trovardighet i hante- -index

kommer att férandras. Ett exempel ar  ringen av 737 MAX-haverierna till en ARETS UTVECKLING

den mdjliga évergangen till en mer  fullstandig avdunstning av markna-

flexibel arbetsplats dar det kommerbli  dens efterfragan pa nya flygplan. Det 0%

mer vanligt att arbeta via distans. Tyd-  ar uppenbart att denna marknadsmiljé “1%|

liga vinnare pa denna utveckling ar Mi-  kommer att ta ar att reparera. For lange 2%

crosoft, Amazon och Google igenom  enligt Warren Buffett som har beslutat or

sina molnldsningstjanster. Microsoft,  att salja av sina flygbolagsinvestering- -3%}

som vann det amerikanska JEDI-kon-  ar. Massiva statliga raddningspaket for 4%\

traktet, ar ett av fondens innehav och  flygbranschen kommer sa smaningom 5%L

ar upp over 10 procenti ar. Vi tror tren-  att leda till aterhamtning i en viktig in- N

den mot den digitala arbetsplatsen  dustri. Enligt bolagets kvartalsrapport -6%F

kommer Oka tillvaxttakten av saker- kommer COVID-19 leda till en okad -7%}

hetslésningsefterfraga vilket kommer  efterfraga pa mindre till mellanstora -8%L

leda till goda affarsmajligheter for de  flygplan och aven om efterfragan pa L

teknikbolagen inom detta omradet, flygplan kommer vara deprimerade GDS Fund Jamférelse - g
men det géller att hitta ratt bolag att  under en tid ar laget inte helt nattsvart. -index . ; |

investera i. Ett sadant bolag som an sa
lange har gynnats av denna accelera-
tion i efterfragan pa sakerhetslésning-
ar ar Crowdstrike som ar upp over 45
procent i ar. Foretaget som erbjuder
cybersakerhetslésningar ar baserat i

get ar ett av de fem stdrsta innehav-
en i fonden med en allokering pa 7.1
procent. Bolagets kurs ar upp hela 145
procent sedan fonden képte in sig i

var det enda innehavet i fonden vars
kurs var ner i april. Det borjade med att

Som bekraftelse pa investerarnas tro
pa Boeing hade bolaget inga problem
att fylla sin senaste obligationsemis-
sion om 25 miljarder USD, utan statlig
hjalp. Fondens innehav i Boeing ar ca
1 procent.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING

Bolag Andel av fond (%)

eidos o |:|Electronic Equipment, Instruments & Components, 3.7%
Lockheed Martin 8o -Communications Equipment, 2.3%

L3Harris Technologies 76 -Industrial Conglomerates, 1.4%

CrowdStrike 71 [l software, 11%

Northrop Grumman 1 - IT Services, 24.4%

Summa fem storsta innehav 38,2 -Aerospace &Defence, 51.9%

Likviditet 9.6

Totalt antal innehav 21

STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
Kop Forsaljningar

FONDFAKTA
NYCKELTAL Forvaltare Tor Sinclair
Nyckeltal GDS Index Fondens startdatum 2019-02-21
Jamforelseindex MSCI World TR
Sharpe-kvot 01 0.2
Andelskurs (kr) 103.01
Arlig risk (%) 26,3% 235%
Fast avgift (arligen) 1.75%
Informationskvot 01 0.2
ISIN LU1822851538
Beta 1,0
Nordnet, Nord Fondkommission,
GEOGRAFISK SPRIDNING 5 for handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
invest
Land Andel av fond (%)
Minsta investering 100 kr
USA 925
i i Fi i kti CSSF
Sverige 35 Tillsynsmyndighet inansinspektionen,
Ovrigt Europa o

Norge 4,0




