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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de férvaltningsme-
toder fondbolaget anvander sig av. Faktablad och informationsbroschyr finns
pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte utarbetar invester-
ingsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte ses som
annat an en redogorelse éver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i interna-
tionella vardepapper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att
uppna lamplig inkomst och hégsta méjliga langsiktiga vardedkning. Fond-
forvaltaren har fér avsikt att investera i forsvars- och sakerhetsbranschen.
Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med fokus pa storbolag. Utan
att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse kan delfonden
tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder
férvarvas for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

Aktiepriserna var generellt starka i maj
med tekniksektorn aterigen i spetsen.
Aven Global Security Fund's innehav
hade en bra utveckling, men en for-
svagning av USD i relation till svenska
kronan medférde att fonden backade
1,4% under manaden.

Centralbankernas férmaga att lugna
marknaderna ar imponerande - den
amerikanska tekniksektorns aktiein-
dex Nasdag Composite Index ar upp
over 6% i ar medan svenska aktier en-
dast har backat 7%. Pa valutamarkna-
den servi samma relativa lugn dar den
svenska kronan ar stort satt oférandrat
mot dollarn, men daremot har starkts
mer an 10% mot dollarn sedan mars.

Krishantering och stora satsningar av
den amerikanska centralbanken har
an sa lange lyckats dampa dollarn
och hoja aktiepriserna. Under ytan ar
det dock allt annat an lugnt och majo-
riteten av aktierna har underpresterat.
Det som drar upp indexavkastningen
ar ett litet urval av stora bolag - de sa
kallade FAAMG (Facebook, Amazon,
Apple, Microsoft och Google), som nu
star for mer an tjugo procent av den
amerikanska S&P 500 index. Det ar sa-
ledes en stor efterfragan pa valskétta
teknikbolag med relativt laga skulder
och en robust affarsmodell. Global Se-
curity Fund's innehav av teknikdrivna
sakerhetsbolag har okat kraftigt i pris
och darmed haft en positiv inverkan
pa fondens totala avkastning. Cyber-
sakerhetsspecialisten Crowdstrike ar
upp oéver 76% i ar och mer an 180% fran
den niva fonden kdpte in sig pa medan
Symantec ar upp 55%. Microsoft, Booz
Allen och Leidos har alla haft stark ak-
tieprisutveckling.

| manga avseenden var maj en upp-
repning av de pristrender vi har sett
hittills sedan arsskiftet - Crowdstrike
var upp knappt 30 procent och teknik-
innehaven Booz Allen Hamilton, SAIC
och Symantec var alla upp ungefar 8
procent. Investerare ar villig att betala
en premie fér bolag med robusta och
motstandskraftiga affarsmodeller med
en tillvaxtpotential som inte ska finan-
sieras med en aggressiv skuldborda.

Geopolitiska spanningar blinkar
orange men for tillfallet har detta in-
te paverkat marknaden negativt. Kina
har pausat importen av amerikanska
Jjordbruksvaror, som det atagit sig som
en del av forra arets "fas ett" av han-
delsavtalet. Ett annat anmarkningsvart
beslut ar Kinas andringar i sin natio-
nella sakerhetslag vilket i stort satt ger
kontroll éver Hong Kong. Samtidigt
har kinesiska trupper tvingat sig in i
Galwan-dalen i Ladakh, i den omtvis-
tade Kashmir-regionen vilket kan leda
till oro mellan Kina och Indien.

Trenden mot Okande spanningar ar
tydlig och det kommer gynna cyber-
sakerhetsbolag men ocksa mer tra-
ditionella férsvarsbolagen med kon-
servativa skuldbordor och robusta
affarsmodeller.. Det bér ocksa lyftas
fram att dessa bolag ar mindre kon-
junkturkansliga an andra bolag med
exponering mot konsumtion. Detta
eftersom bolagen har statliga kontrakt
som sakerstaller deras intakter i ge-
nomsnitt tva ar framéver. De trender
vi ser i marknaden just nu, samt de
geopolitiska spanningarna, gor att vi
ser positivt pa Global Security Fund's
mojlighet att skapa god avkastning
framover.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING

Bolag Andel av fond (%)

Leidos 66 [l E'ectronic Equipment, Instruments & Components, 0.8%
Lockheed Martin 82 [l Communications Equipment, 1.0%
LaHarris Technologies 77 [l \ndustrial Conglomerates, 1.9%
CrowdStrike 77 [l Software, 5.9%
- IT Services, 22.1%
Northrop Grumman 7.3
[l Aerospace & Defence, 51.7%
Summa fem stérsta innehav 39,5
Likviditet 7.4
Totalt antal innehav 21

STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk
Kop Forsaljningar

FONDFAKTA
NYCKELTAL Forvaltare Tor Sinclair
Nyckeltal GDS Index Fondens startdatum 2019-02-21
Jamforelseindex MSCI World TR
Sharpe-kvot 0.05 0,25
Andelskurs (kr) 101.59
Arlig risk (%) 26,4% 231%
Fast avgift (arligen) 1.75%
Informationskvot 0.05 0.3
ISIN LU1822851538
Beta 1,0
Nordnet, Nord Fondkommission,
GEOGRAFISK SPRIDNING 5 for handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
invest
Land Andel av fond (%)
Minsta investering 100 kr
USA 911
i i Fi i kti CSSF
Sverige 45 Tillsynsmyndighet inansinspektionen,
Ovrigt Europa o

Norge 4.4




