En fond frén

FINSERVE NORDIC

r

MANADSKOMMENTAR AUGUSTI 2020

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte
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utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte 3man 5,4
ses som annat an en redogoérelse dver fondens handelsaktiviteter och innehav. .

Sedan start 14,0
PLACERINGSINRIKTNING
Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i internationella varde- 3ar N/A

papper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att uppna lamplig inkomst och
hogsta mojliga langsiktiga vardeokning. Fondférvaltaren har for avsikt att investera i
forsvars- och sakerhetsbranschen. Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med
fokus pa storbolag. Utan att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse
kan delfonden tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder forvarvas

Start 21e feb 2019

Manadsavkastning (%)

for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR Mar -
Sedan aktiemarknadensvéandpunkt i mars har  mars, pa 32,16 dollar, kunde vi inte forestélla
monstret varit detsamma- teknikbolag age-  oss att féretagets kurs fem manader senare Apr Okt -
rar draglok och manga bolag handlas till en  skulle vara ver 230 procent hogre. Féretaget )
vardering som man inte trodde var méjligvid  har fantastiska framtidsutsikter och intresset Mayj - Nov -
arets ingang. Att satta prisrorelsen i perspek-  for aktien baddar fér ytterligare uppgangar,
tiv — den 31 augusti var Apples borsvarde pa  dock kan vi konstatera att marknadsvolatili- - Dec -
vag att Svertraffa hela borsvérdet i Russell  teten for manga tillvaxtaktier &r extrem. Mi-
2000-indexet, som omfattar 2000 sma kapita-  crosoft och NortonLifeLock ékade bada med R
liserade aktier i USA. 18 manader tidigare var 10,3 procent under manaden. MANADENS UTVECKLING
Apple drygt 30 procent av detta varde.
Det var inte s& manga férlorare under augus- 6%
Augusti blev en bra manad for Global Secu-  ti, men Huntington Ingalls Industries var den o
rity Fund som avkastade 2,3 procent. Dol-  s&mst presterande aktien och backade 12,2 5%p
larn férsvagades med 1,5 procent mot den  procent efter det att bolaget rapporterat 4%\
svenska kronan. Detta &r femte manaden i svagare an forvéntat. Forsvarsteknikbolaget
rad som dollarn handlas ner mot kronan och  Flir backade med 11 procent trots att bola- 3%}
den handlas nu 17 procent lagre jamfort med  get rapporterade starka resultat tack vare
mars. kostnadsbesparingar. Saab backade med 7,5 2%
procent efter det att bolaget dkade med 20,9 1%L
Valutaféréndringar har haft stor inverkan pa  procent i juli. Norska Kongsberg Gruppen
fondavkastningen, men fran ett bolagsper- backade med 5,7 procent men en starkare 0%
spektiv kan vi med gladje konstatera att norsk krona bidrog till att minska forlusten. .
rr?erparten av fondensginnéhav under juli och ° GDS Fund Jamforelse
augusti har rapporterat starkare an férvantat  Den enorma skillnaden mellan sa kallad var- -index
och i det hela ser den framtida tillvaxten po-  de- och tillvéxtaktier ligger idag pa en niva ARETS UTVECKLING
sitiv ut. Som exempel kan ndmnas Textron.  som vi senast sag under tech-bubblan. Att
Bolaget producerar det kommersiella Cess- tillvaxtaktier prisas till allt hdgre nivaer utan 0%
na- och Beechcraft-flygplanet, och har dven  substans till bolagets underliggande vérde
en stor verksamhet inom férsvaretomradet,  kan indikera en bubbla vilket gér vardebo- -3%}
vilket har bidraget till att dédmpa effekternaav  lag med [énsamma féretagsmodeller att-
COVID-krisen. Under augusti var aktien upp  raktiva. Féretag inom sékerhetsbranschen -6%}
knappt 13 procent efter det att marknaden  passar i ménga fall under denna vardede-
fick smalta julis rapport dar resultaten inte  finition och utsikterna for industrin ser val- -9%}
alls var s& negativa som marknaden férvantat  digt bra ut. Flertalet av bolagen fonden har
sig. CACI, en cybersdkerhetsaktor, var ndst  investerat i har langa statliga kontrakt, vil- -12%}
bast presterande aktie under augusti manad, ket skapar trygga och langsiktiga intakter.
upp 12,7 procent efter att ha rapporterat ett | en sédmre konjunktur, dér bl a konsumtion -15%

battre resultat &n forvéntat under augusti.
Honeywell, det mer traditionella férsvars-
och rymdféretaget, dkade med 11,5 procent
under augusti. Bolaget kommer ingd i Dow
Jones indexet fran och med 31 augusti.

Crowdstrike &r fortfarande fondens stérsta
innehav och 6kade med 11,1 procent under
augusti och utékadearets uppgang till 152,1
procent. N&r fonden kdpte in sig i bolaget i

gar ner, ar det en trygghet att veta att det
framtida kassaflédet inte paverkas. Vart
grundcase ar intakt. Mot bakgrund av den
geopolitiska situationen i varlden kommer
investeringar i global sékerhet fortsatta. Var
uppfattning ar att global sékerhet erbjuder
en god mdjlighet for framtida avkastning
och en utmérkt diversifiering nar gapet mel-
lan varde och tillvéxt sannolikt konvergerar
framover.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING
Bolag Andel av fond (%)
Crowdstrike 88
Lockheed Martin 86 [l E'ectronic Equipment, Instruments & Components, 3.9%
Northrop Grumman 6.9 [l Communications Equipment, 2.4%
L3Harris Technologies 66 [l 'ndustrial Conglomerates, 1.6%
Leidos 63 [l software, 18.6%
[ 7 Services, 22.3%
Summa fem storsta innehav 371
[l Aerospace & Defence, 48.5%
Likviditet 31
Totalt antal innehav 21
STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL
Lagre risk Hogre risk
Kop Forsaljningar
FONDFAKTA
NYCKELTAL Forvaltare Tor Sinclair
Nyckeltal GDS Index Fondens startdatum 2019-02-21
Jamforelseindex MSCI World TR
Sharpe-kvot -01 0.4
Andelskurs (kr) 94.8
Arlig risk (%) 25.8% 21,9%
Fast avgift (arligen) 1.75%
Informationskvot -0.1 0.4
ISIN LU1822851538
Beta 1,0
Nordnet, Nord Fondkommission,
GEOGRAFISK SPRIDNING 5 f6r handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
i t
Land Andel av fond (%) nves
Minsta investering 100 kr
USA 911
Sverige 42 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, CSSF
Ovrigt Europa o

Norge 4,6




