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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat an en redogoérelse dver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i internationella varde-
papper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att uppna lamplig inkomst och
hogsta mojliga langsiktiga vardeokning. Fondférvaltaren har for avsikt att investera i
forsvars- och sakerhetsbranschen. Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med
fokus pa storbolag. Utan att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse
kan delfonden tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder forvarvas
for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

Sékerhetsaktier féljde den generellt negati-
va utvecklingen pa varldens aktiemarknader
under september. En starkare dollar och sva-
gare svensk krona, som backade 3.6 procent,
hjélpte dock till att kompensera for forlus-
terna. Global Security Fund backade med
0,7 procent och 0,5 procent for R- respektive
S-klassen.

Crowdstrike var manadens bast presterande
aktie med en uppgang pa cirka 13 procent.
Med allt fler anstéllda som arbetar hemifran
&r féretag idag mer utsatta for olika typer
av cyberbrott. Crowdstrike har i detta sam-
manhang varit en tydlig vinnare i en bransch
som Grand View Research har tippat kommer
véxa med 10 procent arligen fram till 2027.
Crowdstrike har lyckats differentiera sig i en
extremt konkurrenskraftig bransch med sin
unika Al- och molnbaserade Falcon-platt-
form. Det finns olika segment inom cybersa-
kerhetsomradet och Crowdstrike anses vara
disruptiv inom slutpunktsskyddssegmentet —
ett segment som bolaget uppskattar till 12.8
miljarder dollar, motsvarande knappt en tion-
dedel av hela cybersakerhetssektorn.

Vikten av slutpunktssdkerhet har véxt sedan
COVID-19, eftersom varje medarbetares bar-
bara dator och mobila enheter anses vara
en slutpunkt. Crowdstrike rapporterade en
89 procentig dkning i prenumerationstillvaxt
forra kvartalet vilket kan betraktas som bevis
for att dess avancerade 8sning &r mer kritisk
for kunder &n nagonsin. Crowdstrike kopte
dven upp Preempt Security under september
manad for usd 96 miljoner for att komma in
pa marknaden for identitetssdkerhet. Bola-
get &r upp dver 165 procent for aret och som
fondens stérsta innehav bidrog bolaget med
1.5 procent fér manaden.

Kongsberg Gruppen var upp 4,3 procent
fér ménaden och bidrog med 0.45 procent
avkastning. Med en vél diversifierad verk-
samhet, ett starkt kassaflodet och goda
férutséttningar meddelade bolaget om ett

samarbete med Microsoft fér att utforska nya
satt att gora satellitdata mer tillgangligt via
Microsofts Azure Orbital plattform. Microsoft
som férra aret vann den lukrativa JEDI-kon-
traktet jobbar med ett antal sdkerhets- och
satellitbolag.

Saab var upp 1,7 procent och bidrog med 0.1
procent men priset har konsoliderat efter den
starka uppgangen i juli. Tillsammans med
manga andra sékerhetsbolag jobbar bolaget
aktivt i Indien for att vinna forsvarskontrakt
och bolaget har uttalat sig férsiktigt positivt
om mojliga samarbetsmdjligheter med In-
dien. Andra sékerhetsbolag som utvecklades
positivt under manaden var Honeywell, Leid-
os, Lockheed Martin och Flir.

Ett annat féretag som gick med i Microsofts
Azure Orbital-ekosystem var Viasat, satel-
litkommunikations- och natverksféretaget.
Men nyheter om samarbetet var inte tillrack-
ligt fér att uppna en positiv aktiekurs. Bola-
get var manadens sdmst presterande och
backade 10,3 procent. Cybersakerhetsbola-
get NortonLifeLock var manadens nast sém-
sta bidrag med en nedgang pa 8.1 procent.
Bolagets aktiekurs ligger i en konsolidering
efter ett starkt ar dar aktiekursen &r upp 38.3
procent. Det var manga bolag som bidrog till
den negativa utvecklingen under manaden,
bland dessa méarktes CACI och Textron.

Boeing meddelade att produktionen av dess
787-flygplan kommer att flyttas till South Ca-
rolina nasta ar. En rad strategiska kostnads-
reduceringar tillsammans med en véndpunkt
i den nuvarande dampade flygindustrin kan
mycket val vara vandpunkten fér aktiekursen.

Cybersékerhetsbolaget Palantir lanserades
pa boérsen den 29e September och vérde-
ras till drygt USD 15.5md. Med hogprofilerta
investerare som Peter Thiel och kunder som
CIA finns det forvantingar att bolaget kom-
mer spela en betydande roll inom cybersé-
kerhetsindustrin.
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5 STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING
Bolag Andel av fond (%)
Lockheed Martin 8,6
[l Electronic Equipment, Instruments & Components, 3.9%
Crowdstrike 8.2
[l Communications Equipment, 2.1%
Northrop Grumman 76 - Industrial Conglomerates, 1.7%
Leidos 63 -Software, 17.3%
L3Harris Technologies 6.3 [ T Services, 21.4%
[l Aerospace & Defence, 50.6%
Summa fem storsta innehav 371
Likviditet 31
Totalt antal innehav 21
STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL
Lagre risk Hogre risk
Kop Forsaljningar
FONDFAKTA
NYCKELTAL Forvaltare Tor Sinclair
Nyckeltal GDS Index Fondens startdatum 2019-02-21
Jamforelseindex MSCI World TR
Sharpe-kvot -01 0.4
Andelskurs (kr) 94.0
Arlig risk (%) 25.8% 21,9%
Fast avgift (arligen) 1.75%
Informationskvot -0.1 0.4
ISIN LU1822851538
Beta 1,0
Nordnet, Nord Fondkommission,
GEOGRAFISK SPRIDNING 5 f6r handel United Securities, MaxFonder,
ppen for hande Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
invest
Land Andel av fond (%)
Minsta investering 100 kr
USA 911
i i Fi i kti CSSF
Sverige 42 Tillsynsmyndighet inansinspektionen,
Ovrigt Europa o

Norge 47




