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Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar
som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de férvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.gdsfund.com. Observera att Finserve Nordic inte
utarbetar investeringsrekommendationer. Information i denna manadsrapport ska inte
ses som annat an en redogoérelse dver fondens handelsaktiviteter och innehav.

PLACERINGSINRIKTNING

Delfondens investeringsmal ar att investera delfondens tillgangar i internationella varde-
papper i enlighet med principen om riskdiversifiering for att uppna lamplig inkomst och
hogsta mojliga langsiktiga vardeokning. Fondférvaltaren har for avsikt att investera i
forsvars- och sakerhetsbranschen. Delfonden investerar minst 51 % i kapitalandelar med
fokus pa storbolag. Utan att det paverkar tillampningen av ovanstaende bestammelse
kan delfonden tillfalligt ha upp till 49 % av dess nettofondtillgangar i kontanter och likvida
tillgangar och investera i liknande tillgangar. Inga andelar i investeringsfonder forvarvas

for fondtillgangarna. Delfonden ar saledes en berattigad malfond.

FORVALTARKOMMENTAR

Mer &n hélften av fondens innehav rappor-
terade under oktober ménad, men trots att
bolagen i de flesta fall slog férvantningarna
blev oktober en svag manad, bade for fon-
den och f6r varldens borser. Osakerhet kring
presidentvalet i USA végde tungt pa aktie-
marknaden och de flesta bérser i vérlden vi-
sade roda siffror. Aven Global Security Fund
backade med 6,62 procent respektive 6,85
procent (S - klassen respektive - R — klassen).

De flesta bolagen, bade i fonden och andra
bérsbolag, hade negativ bérsutveckling i ok-
tober. Ett av fondens innehav, norska Kongs-
berg Gruppen, var det lysande undantaget.
Foretaget rapporterade den 30:e oktober
och krossade férvantningarna avseende in-
komst per aktie med &ver 90 procent! 2,46
kr jamfort med 1,28 kr per aktie. Trots att in-
takterna varit i stort sett oférandrade under
aret sa var EBITDA-marginalen for koncernen
15,8 procent. Bakgrunden till detta har varit
en god marknadsanpassning, légre kostna-
der och ett effektivt projektgenomférande.
Faktum &r att integrationen av Rolls-Royce
Commercial Marine ligger langt fére sche-
mat vilket ocksa bidrar positivt till den goda
resultatutvecklingen. Bolagets styrelse beslu-
tade att dela ut ytterligare 10 NOK per aktie
vilket motsvarar totalt 1 800 MNOK, och aven
att initiera ett aterkdpsprogram pa upp till
200 MNOK. Bolaget var upp 7,4 procent for
manaden vilket paverkade fondens avkast-
ning med 0,5 procent.

Saab var det férsta av fondens innehav som
rapporterade under manaden. Rapporten
var klart under marknadens férvantningar,
bade avseende férséljning och resultat. Bo-
laget backade 22,7 procent, vilket paver-
kade fondens avkastning negativt med 1,5
procent. Covid-19 har haft stor paverkan
pa Saab da manga av Saabs leverantorer
har haft begréansad kapacitet och Saab har
dven haft problem att besdka dessa och fa
produkter certifierade. Saabs mal om en ro-
relsemarginal pa 10 procent kénns avlagsen

i dagsléget, men den kraftiga nedgangen i
oktober kanns &verdriven. Det rader ingen
tvekan om att Saabs aktiekurs har varit volatil
men vi forvantar oss att féretaget aterhamtar
sig betydligt efter Covid-19.

Ett av fondens stérsta innehav ar Crowdstri-
ke. Det var ocksa det bolag som hade stdrst
negativ paverkan pa fonden under oktober.
Crowdstrike backade 10,4 procent, vilket
paverkade fonden med -1,8 procent. Bola-
gets utveckling under manaden var inte ett
resultat av en svagare rapport, utan rorelsen
ska snarare ses som en priskorrigering vilket
kanns fullt rimligt givet bolagets mycket star-
ka borsutveckling under 2020. Fonden har
minskat sin allokering till Crowdstrike och
per manadsslutet var bolaget fondens tred-
je storsta innehav, med en allokering pa 6,4
procent.

Lockheed Martin rapporterade starkare for-
séljning och resultat an férvantat men dém-
pade tillvaxtférvantningar medférde att ak-
tiekursen backade med 8,8 procent under
manaden, vilket paverkade fonden negativt
med 1,1 procent. Med en gedigen order-
stock tror vi bolagets tillvaxtforvantningar fér
2021 &r konservativa och att bolaget kommer
overtraffa dessa. Northrop Grumman &r ett
bolag som oftast ger konservativa forvant-
ningar och som oftast slar dessa — vilket ater
igen var fallet i oktober. Bolaget rapportera-
de starkare férséljning an férvéntat och dka-
de 6 procent jamfort med aret innan, samt ett
starkare resultat &n férvantat. Trots det back-
ade bolaget 8,7 procent i oktober vilket pa-
verkade fonden med -0.85 procent. Vi tror att
en stark orderstock kommer gynna bolaget
och efter en trearig priskonsolidering finns
det mycket uppsida for aktiekursen.

Las hela brevet pa https://globalsecurity-
fund.com/manadsbrev-oktober-2020/
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5 STORSTA INNEHAV

Bolag Andel av fond (%)
Lockheed Martin 8.4

Northrop Grumman 7.4

Crowdstrike 6.4

L3Harris Technologies 6.3

Leidos 6,3

Summa fem storsta innehav 34,8

Likviditet 19

Totalt antal innehav

22

BRANSCHFORDELNING

- Electronic Equipment, Instruments & Components, 4.0%
-Industrial Conglomerates, 1.8%

[l software, 25.2%

[T services, 21.7%

-Aerospace & Defence, 46.2%

STORRE FORANDRINGAR UNDER MANADEN RISK/AVKASTNINGSPROFIL

Kop Forsaljningar

NYCKELTAL
Nyckeltal GDS Index
Sharpe-kvot -0.3 0.2
Arlig risk (%) 25.2% 21,4%
Informationskvot -0.3 0,2
Beta 1,0

GEOGRAFISK SPRIDNING

Land Andel av fond (%)
USA 913

Sverige 3.4

Ovrigt Europa o

Norge 53

Lagre risk

Hogre risk

FONDFAKTA

Forvaltare

Fondens startdatum
Jamforelseindex
Andelskurs (kr)

Fast avgift (arligen)

ISIN

Oppen for handel

Minsta investering

Tillsynsmyndighet

Tor Sinclair
2019-02-21
MSCI World TR
88.0

1.75%

LU1822851538

Nordnet, Nord Fondkommission,
United Securities, MaxFonder,
Fondmarknaden, MFEX, Struktur-
invest

100 kr

Finansinspektionen, CSSF




