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Det var en bra ménad for Global Security Fund som var upp 1,7 procent respektive 1,6 procent for andelsklassarna R och S. Den trend vi har sett under aret med
vardeinriktade bolag som presterar béattre an tillvéxt bolag brots i maj. Fantastiskt god prisutveckling uppvisades av ett antal teknikinriktade bolag som fonden dger.
Aterigen ser vi detta som starka siffror givet den svaga dollarn som var ned 2 procent mot kronan.

Cybersakerhetsallokeringarna presterade bést i maj med Norton Life Lock i spetsen. Bolaget rapporterade den 10:e maj och slog vinstférvéntningarna med god
marginal. Till foljd av tillvdxten som bolaget haft ser utsikterna battre ut &n tidigare och bolaget har hojt sin prognos infér kommande ar. Marknadens reaktion till
nyheterna var starkt positiv med en aktiekurs som var upp 24,5 procent for manaden med ett bidrag om 1,1 procent till fonden.

Efter att ha rapporterat i april med béttre intékter och justerat vinst per aktie utan ndgon betydande marknadsreaktion fick FireEye lite fart vid slutet av maj som ledde
till en 6kning med 10,5 procent for manaden med ett bidrag om 0,45 procent till fonden. Bolaget var forst att rapportera om cyberbrottet pa Solar Winds forra aret och
jobbar aterigen med myndigheterna, denna gang kring dataintranget hos Colonial Pipeline. Colonial Pipeline, som transporterar olja mellan New York och Texas, var
utsatt for en "ransomware” attack den 7:e maj.

Crowdstrike som rapporterar den 14:e juni var upp 4,5 procent for manaden med ett bidrag om 0,3 procent. Bolaget har haft en lugnare start pa aret jamfort med
manga andra cybersakerhetsbolag efter en urstark period dar bolagets aktiekurs har mer @n femdubblats. Trots en hdg vardering &r bolaget det som anses vara bést
inom slutpunktsdetektering med utvecklande produkter i en het industri. Den 6kande trenden av cyberbrott gynnar bolaget som sitter pa en stor pipeline av orders.

Cybersakerhetsbolaget inom natverkssegmentet Fortinet slappte en stark rapport den 29:e april som pekar pa stark tillvaxt och goda vinstmarginaler. Bolaget &r upp
Over 49 procent for aret och var upp 6ver 5 procent i maj med ett bidrag om 0,3 procent.

N&r Raytheon Technologies rapporterade den 27:e april 6kade bolaget utdelningen med 7 procent. Bolaget pekade pa en aterhamtning i flygindustrin och béttre
synergier efter Raython / United fusionen. Inom rymdsegmentet tilldelades Raytheon Intelligence & Space ett kontrakt frén U.S. Space Force for ett kontrollsystem for
en konstellation av GPS-satelliter medan har i Sverige har vi nu tagit del av den forsta Patriot systemleveransen som foljd av handelsavtalet i 2018.

Fusionen mellan Teledyne och Flir gick genom i maj. Bada bolagen har en nisch inom drénartillverkning och det finns nu en hel del synergier att exploatera.
Efterfragan och tillvaxten inom obemannade fordon och drénare &r stor och det kombinerade bolaget &r vél placerat for framtida tillvéxt. Trots detta sa backade
Teledyne 8,1 procent i maj medan Flir var ned 6,2 procent. Detta resulterade i ett bidrag om -0,17 procent.

Saab var ned 4,4 procent for maj manad vilket resulterade med ett negativt bidrag om 0,13 procent. Bolagets aktiekursutveckling har varit svag, vilket delvis beror pa
att marknaden for bolaget har varit den mest drabbade under Covid-pandemin. Bolagets ledning tror pa 6kande férsvarsbudgetar och det ska bli intressant att félja
utvecklingen fran NATO-motet som halls i Belgien den 14:e juni.

Andra bolag med negativ kursutveckling i maj var Microsoft, Lockheed Martin och General Dynamics som var ned 2,8 procent, 2,1 procent och 1,5 procent med ett
respektive bidrag om 0,12 procent, 0,12 procent och 0,1 procent.

Med ett fa undantag har alla bolag nu rapporterat i andra kvartalet med stort sett goda utsikter. Nar NATO-medlemslanderna moter varandra om tva veckor kommer
agendan vara forsvaret 2030. Det &r sju ar sedan beslutet att 6ka budgeterna till tva procent av BNP och ménga av medlemmarna ligger fortfarande efter. Att styrka
alliansen och samarbetet mellan OECD lénderna &r en viktig utveckling och hur man véljer att satsa kommer paverka bolagen pé olika séatt. Det uttalande vi fatt fran
USA fram till nu tyder pa att budgeten kommer att 6ka i takt med den langsiktiga BNP-utvecklingen, men att det finns en vilja att 6ka ytterligare. | samband med ett
samhélle som Oppnar upp tror vi pa en produktionstakt som atergar till det normala.

Viktiga hojdpunkter

Finserve Global Security Fund | &r en aktivt forvaltad aktiefond med global inriktning som fokuserar pa = Tillgdngsslag for nationers kritiska resurser
aktiebolag inom sakerhetsindustrin. Fondens malséttning &r att skapa en hdg langsiktig vardedkning genom
att fokusera pa bolag som gynnas av den globala trenden med 6kande investeringar i sakerhet, t.e.x. bolag
med fokus pa cybersakerhet. Fonden har en koncentrerad portfélj med 25-30 bolag. Nycklar fér fondens
investeringar i bolag &r 1ag belaning, starkt kassaflode, med goda framtidsutsikter och en attraktiv vardering.

= Rymdinnovationer

= Teknik och cybersékerhet



Teamet bakom fonden har lang erfarenhet fran den finansiella sektorn och &ven frén den globala

sakerhetsindustrin
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Forvaltare

Tor har mer &n tjugo
ars erfarenhet fran
finansbranschen,
senast som
medgrundare och
forvaltare av den
svenska hedgefonden
Romanesco Capital
Management, en
kvantitativ och systematisk hedgefond med kunder
som IMQubator och pensionsfonden APG. Han har
erfarenhet fran nagra av vérldens ledande
fondbolag med fokus pa Global Macro och
Diversified Beta Investments. Han har arbetat med
FinTech och loT och har bred erfarenhet av tekniska
trender och tekniker. Tor har studerat
mjukvaruutveckling och ekonomi och har en BoC
med finans och banking som huvudémnen samt en
magister i tillampad finans och investeringar fran
The Securites Institut i Australien.
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‘ Lockheed Martin 7,70
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2021 -1,71 0,41 10,10 1,73 1,58 12,29
2020 587 -10,73 -12,85 12,62 -1,38 -5,59 -3,39 2,29 -0,82 -6,38 9220 4,52 -9,55
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Investering i fonder innebar alltid en risk. Vardet pa din investering kan gé upp och ned beroende pé faktorer som paverkar marknaden inklusive réntor. Historisk avkastning &r ingen indikator
pa framtida avkastning. Investerare kan ga miste om delar eller hela det investerade beloppet. For mer information om risker, Ias mer i fondens KIID och prospekt.



