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Det var en stark manad for Global Security Fund som var upp 3,3 procent respektive 3,4 procent for andelsklasserna R och S. Cybersakerhetsbolag gynnades av ett
Okat investeringsfokus pa branschen efter ytterligare en hégprofilerad cyberattack. Denna gang var det Kaseya-attacken som péaverkade COOP och manga andra
foretag runtom i véarlden.

Cybersakerhetsbolaget Fortinet fortsatter att prestera och rapporterade battre &n forvéntade resultat for kvartalet. Investeringstakten inom cybersékerhetssegmentet
av bolag som s6ker skydd mot cyberbrott har gynnat bolaget som rapporterade att foretagsorders har sett en markant ckning. Aktien steg 14,8 procent for manaden
med ett bidrag om 0,75 procent.

Kongsberg Gruppen sléppte en stark rapport som slog marknadens forvantningar. Bolaget fortsatter att imponera inom de olika avdelningarna. Inom Defence &
Aerospace levererade bolaget en EBITDA pa 21 procent med intékter for kvartalet som var 22 procent hogre &n aret innan. Inom affarsomradet Maritim ser bolaget
signifikant 6kning av nya orders medan Digital har paskrivit ett antal nya orders till befintliga kunder sdsom nya. Bolagets ledning ser oerhért positivt pa utvecklingen
framover. Aktien var upp 11,8 procent for manaden med ett bidrag om 0,65 procent. Fonden 6kade innehavet i bolaget i juli.

Saab var upp 15,1 procent efter en starkare rapport och resultat &n férvéantat. Bolaget har varit svart positionerad under covid-pandemin men ser nu en aterhamtning i
sektorn och med flera orders &n forvantat har bolaget aven uppgraderat det forvantade arsresultatet. Bolaget har under en langre period sldpat efter de andra
forsvarsbolagen och prisutvecklingen pa aktiekursen reflekterar investerarnas missnoje, men framtiden ser ljusare ut. Bolaget levererade sin andra enhet till
flygutprovningsprogrammet for skolflygplanet den 24 juli och efter att teknik- och tillverkningsfasen har avslutats kommer produktionen till projektet flyttas till
bolagets anldggning i Indiana, USA. Bolaget fick dven en stororder fran den tyska marinen i samband med en modernisering av landets F123 Fregatter. Bolagets
kursuppgang gav ett bidrag om 0,41 procent.

Teknikbolaget Teledyne Technologies rapporterade battre dn férvantad forsaljning och en battre justerade vinst per aktie och uppgraderade &@ven bolagets
forvantningar pa érets resultat. Efterfragan av drénare och robotar 6kar och bolagets nisch inom detta segmentet ger stod till en hogre aktiekurs. Bolaget var upp 8,6
procent med ett bidrag om 0,38 procent.

L3 Harris Technologies som rapporterar nasta manad var upp 5,4 procent for manaden med ett bidrag om 0,34 procent. Bolaget har en nisch inom
overvakningssystem och bekréftade att bolaget har vunnit ett kontrakt med NATO for att utveckla deras luftvarningssystem.

Cybersakerhetsbolaget NortonLifeLock var ned 8,4 procent for manaden med ett bidrag om 0,3 procent. Bolaget rapporterade ett ndgot battre &n forvantat resultat
men mottes av negativa reaktioner till nyheten att bolaget &r intresserad av en fusion med Avast — ett London-noterat Tjeckiskt bolag som erbjuder en sa kallad
"freemium’ model dar kunderna f&r baspaket gratis men kdper mer avancerade tjanster. An s8 lange har inget avtal ingétts och NortonLifeLock har till den 11:e augusti
pa sig att ldgga ett bud pé Avast.

Boeing rapporterade en battre an forvantad forséljning och levererade en positiv rapport som visar pa en 6kning i leveranserna av 737-flygplan. Stor osédkerhet kring
aterhamningen av flygbranschen har hallit kursen nere och det kommer ta tid innan aktien tar sig tillbaka till tidigare vérderingsnivaer. Bolaget var under manaden ned
4,9 procent med ett bidrag om 0,1 procent.

Lockheed Martin levererade som forvantat med nagot battre forséljning och lite sdmre vinst per aktie. Att produktionen av stridsflygplanet F-35 ligger efter ligger som
en vat filt 6ver bolagets aktiekurs men fokus borde vara pa bolagets tillvéxt inom rymd- och hypersonisk utveckling. Bolaget anses vara en premiumleverantor av
sakerhetstjanster och &r ett mycket framgangsrikt féretag som dessutom har ett fritt kassaflode pa Gver 7 miljarder USD. Bolaget var ned 1,3 procent med ett bidrag
om 0,1 procent.

Marinbolaget och hangarfartygstillverkaren Huntington Ingalls Industries rapporterar ndsta manad men var ned 2,2 procent med ett bidrag om 0,1 procent. Bolaget
rapporterade den 7:e juli att det kommer kdpa Alion Sciences and Technology Corporation for 1,65 miljarder USD i en kontant transaktion som kommer finansieras av
obligationer. Alion har en lang historia i sakerhetsindustrin inom Al, cybersékerhet och elektronisk krigféring. Huntington meddelar att kopet kommer gynna omréadet
Technical Services Division — ett strategiskt omrade for bolaget.
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Finserve Global Security Fund | &r en aktivt forvaltad aktiefond med global inriktning som fokuserar pa = Tillgadngsslag for nationers kritiska resurser
aktiebolag inom sakerhetsindustrin. Fondens malséttning &r att skapa en hog langsiktig vardedkning genom
att fokusera pa bolag som gynnas av den globala trenden med 6kande investeringar i sékerhet, t.e.x. bolag
med fokus pa cybersakerhet. Fonden har en koncentrerad portfolj med 25-30 bolag. Nycklar fér fondens
investeringar i bolag ar Iag belaning, starkt kassafléde, med goda framtidsutsikter och en attraktiv vérdering.

= Rymdinnovationer

= Teknik och cybersdkerhet



Teamet bakom fonden har lang erfarenhet fran den finansiella sektorn och &ven frén den globala
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Investering i fonder innebar alltid en risk. Vardet pa din investering kan gé upp och ned beroende pé faktorer som paverkar marknaden inklusive réntor. Historisk avkastning &r ingen indikator
pa framtida avkastning. Investerare kan ga miste om delar eller hela det investerade beloppet. For mer information om risker, Ias mer i fondens KIID och prospekt.



